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y claroscuros para 2025
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México recibi6 64,745 millones de délares (md) por remesas en 2024, +2.3% respecto de 2023 cuando
ingresaron 63,319 md. Las remesas alcanzan un nuevo maximo histérico en 2024 y acumulan una
racha de 11 afios consecutivos con crecimiento, la cual inici6é desde 2014.

En 2024 se contabilizaron 13.7 millones de transacciones para el envio de remesas, con unaremesa
promedio de 393 dolares. El 99.1% de las remesas a México llegaron por transferencias electrénicas y
solo 0.7% en efectivo y especie.

Estados Unidos envid a México 62,529 md por remesas en 2024, 96.6% del total que recibi6 el pais. El
47% de las remesas de Estados Unidos a México son enviadas desde Californiay Texas.

Remesas acumulan 14 meses con alta volatilidad, caidas o bajos crecimientos. Hay claroscuros en su
desempefio para 2025, sin considerar los posibles efectos de la politica antiinmigrante en Estados
Unidos que pueda provocar la actual administraciéon del presidente Trump.

En diciembre de 2024 se recibieron 5,228 millones de db6lares por remesas, lo que equivale a una caida
del 4.9% atasa anual. Las remesas no habian reportado una caida de tal magnitud desde mayo de
2013, es decir hace mas de 11 afios.

De acuerdo con datos del Banco de México, el flujo
de remesas al pais al cierre de 2024 lleg6 a 64,745
millones de ddlares. Esto representa un incremento
de 2.3% respecto de lo recibido en 2023 cuando
ingresaron a México 63,319 millones de délares. Asi,
las remesas logran alcanzar un nuevo maximo
histérico en 2024 y acumulan una racha de 11 afios
consecutivos con crecimiento, la cual inici6 desde
2014.

En 10 afios, las remesas a México se han
incrementado en 165% en ddlares corrientes, al
pasar de 24,402 a 64,745 millones de délares en
2024. Durante este periodo, el volumen de
operaciones para el envio de remesas al pais casi
se duplicé al aumentar de 6.9 a 13.7 millones de
transacciones, mientras que la remesa promedio en
términos nominales se incrementd de 294 doélares a
393 ddlares (+34%).
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Grafical. REMESAS FAMILIARES A MEXICO,
2013-2024
(Millones de US ddlares y variacion % anual)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México.
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Grafica2. VOLUMEN DE OPERACIONES PARA EL
ENVIO DE REMESAS A MEXICO, 2013-2024
(Millones de operaciones)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México.
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Grafica3. REMESA PROMEDIO A MEXICO,
2013-2024
(US dodlares)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México.
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99.1%de las remesas a Méxicollegaronpor transferencias electrénicas,y
las remesas en efectivoy especierepresentaron solo el 0.7%

En 2024, el 99.1% de las remesas llegaron a México por transferencias electrénicas. Las remesas por efectivo y

en especie se estimaron en 481 millones de délares, 0.7% del total, mientras que las Money Orders representaron
0.2%. Por institucion de pago, las instituciones no bancarias pagaron el 81.1% de las remesas que recibié el pais,
y las instituciones bancarias el 18.9%. Cabe sefialar que generalmente las remesas cobradas en instituciones no
bancarias se pagan en efectivo, mientras que aquellas que se envian a bancos se depositan a cuenta, por lo que
estas Ultimas tienen mas seguridad y posibilidad de convertirse en ahorro y posteriormente en inversion.

Grafica4. REMESAS A MEXICO POR MEDIO DE
TRANSFERENCIA, 2024
(Millones de US délares y %)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de Mexico.
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Grafica5. REMESAS A MEXICO POR INSTITUCION
DE PAGO, 2024
(Millones de US délares y %)
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47% delas remesas de Estados Unidos a México son enviadas desde
Californiay Texas

Gran parte de las remesas que recibe México provienen de Estados Unidos, lo que se explica porque también la
mayoria de la poblacion migrante mexicana reside en ese pais. En 2024 se calcula que Estados Unidos envié a
México la cantidad de 62,529 millones de ddlares por concepto de remesas, lo que equivale al 96.6% del total que
recibe el pais.

California es el principal estado de origen de este flujo monetario a México, con 20,412 millones de délares en
2024, casi una tercera parte de las remesas recibidas desde la Unibn Americana; y en segundo lugar se ubica
Texas con 9,002 millones de ddlares, 14.4% del total. Otros estados con importancia en el envio de remesas a
México son, en orden de importancia: Colorado, Georgia, lllinois, Florida, Nueva York y Carolina del Norte.

Es importante sefialar que en 2024 de todos los 50 estados de la Union Americana y de la capital se envian
remesas a México, incluyendo a Alaska, Hawai y también desde Puerto Rico.

Mapa 1. PRINCIPALES ESTADOS DE ORIGEN DESDE ESTADOS UNIDOS DE LAS REMESAS A MEXICO,
2024 (Millones de US délares y % de las remesas desde EE. UU.)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México.
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Remesas acumulan 14 meses con alta volatilidad, caidas o bajos
crecimientos, hay claroscuros en su desempefio para 2025

Las remesas a México alcanzaron un maximo histérico en 2024, pero su ritmo de crecimiento se ha ido
ralentizando en los Ultimos afios. Durante los primeros afios de la pandemia, las remesas a México sorprendieron
con alzas de muy importantes magnitudes, aumentaron 12.0% en 2020 y 25.9% en 2021. En 2022 moderd su
crecimiento a 12.1%, para 2023 aumentaron en 7.6% y en 2024 se incrementaron en solo 2.3%.

Un punto de inflexion en el comportamiento de las remesas se puede observar desde noviembre de 2023. En
estos 14 meses que comprenden hasta diciembre de 2024, las remesas han presentado mucha volatilidad:

e 4 meses con crecimientos relativamente bajos a tasa anual de entre 1.2% a 3.4%,
e 4 meses con incrementos importantes de 8.2% a 11.1%, y
e 6 meses con caidas a tasa anual.

La dltima contraccion en las remesas, la reportada en diciembre de 2024, indica una caida de 4.9% a tasa anual.
Las remesas no habian reportado una caida de tal magnitud desde mayo de 2013, es decir hace mas de 11 afios.

Como se coment6 en el Obsenatorio de Migracién y Remesas! del mes de enero, en el escenario base se estima
gue las remesas tendran un crecimiento de 3% para 2025, pero con un sesgo a la baja debido a sefiales de una
menor absorcion de la mano de obra mexicana en Estados Unidos observado en el dltimo afio. La actividad
econdémica y el empleo en el vecino pais del norte son los principales motores de la migracion y de las remesas a
México.

Las remesas ya acumulan 14 meses apuntando hacia una desaceleracion, y no se explica por acciones realizadas
por la actual administracion federal en Estados Unidos. Consideramos que lo que haga la politica migratoria del
presidente Trump solo afectard marginalmente el wlumen de migrantes mexicanos en Estados Unidos y el monto
de remesas que llegan a México

Grafica6. REMESAS FAMILIARES A MEXICO POR MES, 2022-2024
(Variacion % anual en US dolares)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México.
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Lasremesascayeronen 17 entidadesfederativas en 2024. Michoacan
retomalaprimeraposicionenrecepcionderemesas

Las remesas presentaron un comportamiento mixto al analizar su desempefio por entidad federativa. En 2024, en
total 17 estados reportaron ingresos por remesas inferiores a las que obtuvieron en 2023, siendo las mayores
caidas las observadas en Sinaloa (-17.7%), Baja California Sur (-15.9%), Coahuila (-9.6%) y Tabasco (-9.1%). Por
el otro lado, en 15 entidades federativas se registraron aumentos en sus flujos de remesas, destacandose los
casos de la Ciudad de México (+21.1%), Puebla (+7.1%), Oaxaca (+6.8%) y Estado de México (+5.7%).

Michoacén retomo la primera posicion en recepcion de remesas con 5,647 millones de délares, superando por
muy poco a Guanajuato con 5,645 millones de ddlares, y en tercer lugar esté Jalisco con 5,503 millones de
dolares. A estas tres entidades llegaron 1 de cada 4 pesos de las remesas que recibié México en 2024.

Grafica7. REMESAS FAMILIARES A MEXICO POR ENTIDAD FEDERATIVA, 2023-2024
(Millones de US ddlares y variacién % anual)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México.
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AVISO LEGAL

El presente documento no constituye una "Recomendacién de Inversion"segun lo definido en el articulo 3.1 (34) y (35) del
Reglamento (UE)596/2014 del Parlamento Europeoy del Consejo sobre abuso de mercado ("MAR"). En particular, el presente
documento no constituye un "Informe de Inversiones"ni una "Comunicacion Publicitaria" a los efectos del articulo 36 del
Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comisién de 25 de abril de 2016 porel que se completala Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeoydel Consejo enlorelativo a los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las
empresasde servicios de inversion ("MiFID II").

Los lectores deben serconscientes de que en ningln caso deben tomar este documento como base paratomar sus decisiones
de inversiény que las personas o entidades que potencialmente les puedan ofrecer productos de inversion seran las obligadas
legalmente a proporcionarlestoda lainformacion que necesiten para estatoma de decision.

El presente documento, elaborado por el Departamento de BBVA Research, tiene caracter divulgativo y contiene datos u
opiniones referidas alafecha del mismo, de elaboracién propia o procedentes o basadas en fuentes que consideramos fiables,
sin que hayan sido objeto de verificacion independiente por BBVA. BBVA, por tanto, no ofrece garantia, expresa o implicita,en
cuanto a su precision, integridad o correccion.

El contenido de este documento esta sujeto a cambios sin previo aviso en funcion, por ejemplo, del contexto econémico o las
fluctuaciones del mercado. BBVA no asume compromiso alguno de actualizar dicho contenido o comunicar esos cambios.

BBVA no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudieraresultardel uso de este
documento o de su contenido.

Ni el presente documento, ni su contenido, constituyen una oferta, invitacion o solicitud para adquirir, desinvertir u obtener
interés alguno en activos o instrumentos financieros, ni pueden servir de base para ningin contrato, compromiso o decision de
ningun tipo.

El contenido del presente documento esta protegido porlalegislaciéon de propiedad intelectual. Queda expresamente prohibida
sureproduccion, transformacién, distribucién, comunicacion publica, puesta a disposicion, extraccion, reutilizacion, reenvio o la
utilizacion de cualquier naturaleza, por cualquier medio o procedimiento, salvo en los casos en que esté legalmente p ermitido o
seaautorizado expresamente por BBVA en su sitio web www.bbvaresearch.com.

INTERESADOS DIRIGIRSE A:

BBVA Research: Paseo de la Reforma 510, Colonia Juarez, C.P. 06600 Ciudad de México, México.
Tel.: +52 55 5621 3434
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